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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de AGINTZARI, SOCIEDAD COOPERATIVA DE INICIATIVA SOCIAL
(AGINTZARI):

Opinion

AGINTZARI-aren urteko kontuak ikuskatu ditugu. Auditoriak barne hartu
ditu 2024ko abenduaren 31an zegoen balantzea, galeren eta irabazien
kontua, ondare garbiaren egoera-aldaketak, eskudiru-fluxuaren egoera eta
egun horretan amaitutako ekitaldiari dagokion memoria.

Gure iritziz, urteko kontu erantsiek, alderdi garrantzitsu guztiei dagokienez,
aditzera ematen dute Entitatearen ondarearen irudi zehatza eta egoera
finantzarioa, 2024ko abenduaren 31n, bai eta egun horretan amaitutako
ekitaldiari dagozkion emaitzak eta eskudiruaren fluxua ere; aplikatu
beharreko informazio finantzarioaren araudi-markoarekin (memoriaren 2.
oharrean identifikatu da) eta, zehazki, bertan jasotako kontabilitate-
printzipio eta -irizpideekin bat eginez.

Iritziaren oinarria

Hemos auditado las cuentas anuales de AGINTZARI, que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2024, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la
memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2024, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Auditoria egin dugu Espainian indarrean den kontu-auditoria jarduera
arautzen duen araudiari jarraikiz. Arau horien arabera, gure erantzukizunak
aurrerago deskribatuko dira gure txostenean, ouditorearen erantzukizunak
urteko kontuen auditoriari dagokionez izeneko atalean.

Espainian kontu-auditoria jarduera arautzen duen araudiak eskatzen
duenaren arabera, gure urteko kontuen auditoriari aplikagarriak zaizkion
etika-errekerimenduekin bat eginez, ez dugu zerikusirik entitatearekin,
independentziako errekerimenduak barne. Zentzu horretan, kontu-
auditoria ez den zerbitzurik ez dugu egin, aipatutako araudi arautzailearekin
bat eginez, beharrezko independentziari eragin eta hura zalantzan jarri
duen egoerarik edo baldintzarik ez da egon.

Uste dugu lortu dugun auditoria-ebidentziak nahikoa oinarri egokia ematen
duela gure iritzia sortzeko.

Auditoriaren alderdirik garrantzitsuenak

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espana.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
ouditoria de las cuentas onuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los
requerimientos de ética, incluidos los de independencia, que son aplicables
a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la
necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Auditoriaren  alderdirik  garrantzitsuenetakoak dira, gure aburu
profesionalaren arabera, gaur egungo aldiko urteko kontuen auditorian
oker materialeko arrisku garrantzitsuenetako gisa eman ditugunak. Arrisku
horiek tratatu dira urteko kontuen auditoriaren testuinguruan oro har, bai
eta horien inguruan gure iritzia sortzekoan ere; eta ez dugu iritzi bereizirik
adierazi arrisku horiei buruz.

Xedatu dugunez, auditorian barne hartutako arrisku garrantzitsu
gehiagorik ez dago, gure txostenean jakinarazi behar denik.

Bestelako informazioa: kudeaketa-txostena

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin
nuestro juicio profesional, han sido considerados como los riesgos de
incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién
por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados
en la auditorfa que se deban comunicar en nuestro infarme.

Otra informaciéon: Informe de gestién

Beste informazioak 2024ko ekitaldiko kudeaketa-txostena bakarrik jasotzen
du. Txosten hori egiteko ardura du Erretore Kontseiluak, eta hori ez da
urteko kontuen parte.

T +34 945 154 420
T +34 902 734 200
vitoria.auditores@bnfix.com

Arca, 2. 4°
01005 Vitoria-Gasteiz

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del
ejercicio 2024, cuya formulacién es responsabilidad del Consejo Rector y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.
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Urteko kontuei buruzko gure auditoria-iritziak ez du kudeaketa-txosten hori
estaltzen.  Kontu-auditorien  jarduera arautzen duen araudiak
eskatutakoaren arabera, kudeaketa-txostenaren inguruan, kudeaketa-
txostenak urteko kontuekin bat egiten duen ebaluatu eta informatu behar
dugu bakarrik, aipatutako kontuen auditoriari esker, erakundeari buruz
lortutako informazioa erabiliz, baita ea kudeaketa-txostenaren edukia eta
aurkezpena aplikazioko araudiari jarraikiz egin diren ebaluatzea eta
informatzea ere. Egindako lanean oinarrituta, ondorioztatzen badugu oker
materialik dagoela, horren berri emateko beharra dugu.

Egindako lana oinarri hartuta, aurreko paragrafoan deskribatutakoaren
arabera, kudeaketa-txostenak jasotako informazioak bat egiten du 2024ko
ekitaldiko urteko kontuekin, eta horien edukia eta aurkezpena aplikazioko
araudiari jarraikiz egin dira.

Kontseilu Errektorearen erantzukizuna urteko kontuei dagokienez

BNFIX

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe
de gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia
del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento
de la entidad obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas
cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior,
la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y presentaciéon son
conforme a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabhilidad del Consejo Rector en relacion con las cuentas
anuales

Kontseilu Errektorearen ardura du urteko kontu erantsiak egiteko,
Entitatearen ondarearen, egoera finantzarioaren eta emaitzen irudi zehatza
adierazte aldera; Espainian erakundeari aplikagarri zaion egoera
finantzarioaren araudi-markoarekin bat eginez, bai eta, iruzurra edo akatsa
direla medio, oker materialik ez duten urteko kontuak prestatzeko aukera
emateko beharrezkotzat jotzen diren barne-kontrolekoarekin ere.

Urteko kontuak prestatzeari dagokionez, Kontseilu Errektoreak baloratu
behar du ea Entitateak gaitasuna duen entitate gisa funtzionatzen
jarraitzeko, eta, hala dagokionean, funtzionamenduaren inguruan
entitatearekin lotutako gaiak eman behar dituzte aditzera, eta
funtzionamenduko entitarearen kontabilitate-printzipioa erabili behar dute;
Kontseilu Errektoreak Entitatea kitatzeko edo jardunak amaitzeko asmoa
badu izan ezik, edo beste aukera errealistarik ez badago.

Auditorearen erantzukizunak urteko kontuen auditoriaren inguruan

El Consejo Rector es el responsable de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Entidad, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el Consejo Rector es el
responsable de la valoracion de la capacidad de la Entidad para continuar
como entidad en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con entidad en funcionamiento y utilizando el
principio contable de entidad en funcionamiento excepto si el Consejo
Rector tiene intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales

Gure helburuak hauek dira: urteko kontuak oro har oker iruzur edo akats
batek eragindako oker materialik ez dutela arrazoizko segurtasunez
bermatzea eta gure iritzia adierazteko auditoria-txostena egitea.

Arrazoizko segurtasuna segurtasun-maila handia da, baina ez du bermatzen
Espainian indarrean den kontu-auditoria jarduera arautzen duen araudiari
jarraikiz egindako auditoriak beti detektatuko duela oker materiala. Okerrak
iruzurren edo akatsengatik gerta daitezke, eta materialtzat jotzen dira
baldin eta banaka edo era erantsian arrazoiz aurreikusi ahal bada urteko
kontuetan oinarrituta erabiltzaileek hartzen dituzten erabaki ekonomikoei
eragiten dietela,

Espainian kontu-auditoria arautzen duen araudiari jarraikiz egindako
auditoria baten parte gisa, gure iritzi profesionala aplikatu eta eszeptizismo
profesionaleko jarrera mantentzen dugu auditoria osoan zehar. Horrez
gain:

s Urteko kontuetako oker materialeko arriskuak (iruzur edo akatsek
sortuak) identifikatu eta baloratzen ditugu, arrisku horiei erantzuteko
auditoria-prozedurak diseinatu eta aplikatzen ditugu eta nahikoa
auditoria-ebidentzia egokia lortzen dugu gure iritzia oinarritzeko.
Iruzur batek sortutako oker material bat ez detektatzeko arriskua
handiagoa da akats batek sortutako oker bat baino; izan ere, iruzurra
honako hauez osa daiteke: kolusioz, faltsifikazioz, nahita egindako
omisioez, nahita oker egindako adierazpenez edo barne-kontrola
saihestuz.

= Barne-kontrol garrantzitsuaren berri izango dugu auditoriarako,
egoeren arabera, egokiak diren auditoria-prozedurak diseinatzeko

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora
de auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control
interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la
auditorfa con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
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xedez; ez berriz, erakundearen barne-kontrolaren eraginkortasunari
buruzko iritzirik emateko.

+ Aplikatutako kontabilitate-politikak egokiak ote diren ebaluatzen dugu,
bai eta kontabilitateko estimazioen eta Kontseilu Errektoreak
emandako informazioaren arrazoizkotasuna ere.

* Ondorioak ateratzen ditugu Kontseilu Errektoreak martxan den
Entitatearen kontabilitate-printzipioa erabiltzea egokia den jakiteko.
Horretarako, lortutako auditoria-ebidentzian oinarritzen gara. Halaber,
egitateekin lotutako ziurgabetasun materialik dagoen edo ez
ondorioztatzen dugu, bai eta martxan den entitate gisa jarraitzeko
Entitatearen gaitasunaren inguruan zalantza sor dezaketen
baldintzarik dagoen ere. Ziurgabetasun materialik dagoela
ondorioztatuz gero, gure auditoria-txostenean urteko kontuetan
emandako informazioari buruz arreta deitu behar dugu, edo,
adierazpen horiek egokiak badira, iritzia aldatu behar dugu. Gure
ondorioen oinarria da gure auditoria-txostenaren egunera arte
lortutako auditoria-ebidentzia. Hala ere, etorkizuneko egitateen edo
baldintzen ondorioz, Entitateak martxan den entitate izateari utz
diezaioke.

« Urteko kontuen aurkezpen globala, egitura eta edukia ebaluatzen
ditugu, emandako informazioa barne; baita urteko kontuek
transakzioak eta lotutako egitateak irudi zehatza emateko moduan
ordezkatzen ote dituzten ere.

Erakundearen Kontseilu Errektorearekin hitz egiten dugu, besteak beste,
planifikatutako auditoriaren irismenari eta egiteko uneari buruz, auditorian
aurkitutako kontu garrantzitsuei buruz, eta auditorian zehar identifikatzen
ditugun barne-kontrolaren hutsune garrantzitsuei buruz.

Erakundeko  Kontseilu, Errektoreari jakinarazi zaizkion  arrisku
garrantzitsuen artean, bere kasuan, oraingo aldiko urteko kontuen
auditorian garrantzirik handiena izan dutenak xedatzen ditugu, eta,
ondorioz, horiek jotzen ditugu garrantzitsuentzat.

Arrisku horiek auditoria-txostenean deskribatzen ditugu, legearen edo
araudiaren xedapenek gaia publikoki adieraztea debekatzen ez badute.

BNFIX KLZ AUDITORES, S.L.P.
Inscrita en el ROAC con el n® 51632
KIEOeko 51632 zkia

José Ochoa de Retana Martinez de Maturana
Socio-Auditor de Cuentas

Inscrito en el ROAC con el n° 04517
Bazkidea-Kontu ikuskatzailea

KIEQeko 04517 zkia
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adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por el Consejo Rector.

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por El Consejo Rector,
del principio contable de entidad en funcionamiento y, baséndonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad
para continuar como entidad en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser |a causa de que la Entidad deje de ser
una entidad en funcionamiento.

s  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las
cuentas anuales, incluida la informacién revelada, y si las cuentas
anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con El Consejo Rector de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al
Consejo Rector de la entidad, en su caso, determinamos los que han sido
de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la
cuestion.

22 de mayo de 2025
2025eko maiatzaren 22an
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AGINTZARI, SOCIEDAD COOPERATIVA DE INICIATIVA SOCIAL
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024
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Nota 2024

2023

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios
Subvenciones de explotacidn afectas a la actividad propia

Otros ingresos explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del ejercicio

Gastos de personal
Sueldos y salarios
Cargas sociales

Otros gastos explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por op. comerciales
Otros gastos de gestién corriente

28.590.949,84

(11) 20.048.066,27
(11 - 14) 8.542.883,57
83.757,74

55,09

(13) 83.702,65

(11) (19.333.392,86)
(14.387.768,62)
(4.945.624,24)

(9.473.164,71)
(9.456.257,90)
(1.384,04)
(88,00)
(15.434,77)

26.804.547,50
19.399.651,77
7.404.895,73

90.297,12
25,57
90.271,55

(18.336.361,31)
(13.745.397,50)
(4.590.963,81)

(8.382.825,99)
(8.384.085,05)
1.289,12

0,00

(30,06)

Amortizacion de inmovilizado (5-6) (90.346,92) (136.565,39)
Fondo de educacion, Formacion y Promocién 9.494,80 15.123,87
Dotacién (9) 0,00 (5.162,99)
Subvenciones, donaciones y ayudas y sanciones (14) 12.234,68 25.873,50
Otros resultados (2.739,88) (5.586,64)
RESULTADO DE EXPLOTACION (212.702,11) 54.215,80
Ingresos financieros 60.786,71 340,55
De participaciones en instrumentos de patrimonio 1.661,07 0,00
En empresas del grupo y asociadas 1.661,07 0,00

De valores negociables y otros instrumentos financieros 59.125,64 340,55
De empresas del grupo y asociadas 50.065,56 340,55

De terceros 9.060,08 0,00
Gastos financieros (141.020,93) (114.250,82)
Por deudas con terceros (139.760,25) (28.538,36)
Int. y retorno obligatorio de las aport. al capital social (8) (1.260,68) (85.712,46)
Variacion de valor razonable en instr.financieros 123.160,05 121.679,39
Cartera de negociacion y otros 123.160,05 121.679,39
Deterioro por enajenaciéon de instrumentos financieros (14.104,99) (15.518,01)
Deterioros y pérdidas (13.288,73) 0,00
Resultados por enajenacion y otras (816,26) (15.518,01)
RESULTADO FINANCIERO 28.820,84 (7.748,89)
RESULTADO ANTES IMPUESTOS (183.881,27) 46.466,91
Impuesto sobre beneficios (10) 0,00 0,00
RESULTADO OPERACIONES CONTINUADAS (183.881,27) 46.466,91
EXCEDENTE DE LA COOPERATIVA [183.831|2?) 46.466,91




AGINTZARI SOCIEDAD COOPERATIVA DE INICIATIVA SOCIAL

Estado de Cambios en Patrimonio Neto correspondiente al

ejercicio terminado el 31 iciembr 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECON

ID RRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Notas en
la 2024 2023

'RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS — (183.881,27)  46.466,91
Ingr i i men | Patrimonio N

Subvenciones, donaciones y legados recibidos (14) 9.968.092,66 5.698.832,35
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN P. NETO 9.968.092,66 5.698.832,35
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos (14) (8.555.118,25) (7.443.899,06)

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(8.555.118,25) (7.443.899,06)

[TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1.229.093,14 | (1.698.599,80)]
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AGINTZARI SOCIEDAD COOPERATIVA DE INICIATIVA SOCIAL

Aggptzarg

Flujos de Efectivo corr: ndiente al
r 0 el 31 de diciembre de 2024
Notas 2024 2023

FLU1OS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

(12.446.469,80)

(6.158.261,13)

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado

(183.881,27)

(8.509.219,26)

46.466,91

(7.268.359,08)

Amortizacion del inmovilizado (5-6) 90.346,92 136.565,39
Dotacién FEPC (9) 0,00 5.162,99
Aplicacién FEPC (9) (5.162,99) (1.422,68)
Provisiones 3.640,89 43.003,40
Imputacion de subvenciones a resultados (14) (8.555.118,25) (7.443.899,06)
Ingresos financieros (60.786,71) (340,55)
Gastos financieros 141.020,93 114.250,82
Variacién de valor razonable de instrumentos financieros (123.160,05) (121.679,39)
Cambios en el capital corriente (3.796.295,10) 1.055.861,92
Deudores y otras cuentas a cobrar (8) (5.452.074,44) 1.048.133,55
Otros activos corrientes (8) B88.098,24 (91.329,25)
Acreedores y otras cuentas a pagar (8) 1.267.959,28 84.310,36
Otros pasivos corrientes (8) 299.721,82 14.747,26
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 42.925,83 7.769,12
Pagos de intereses y remuneraciones al capital (17.860,88) 7.428,57
Cobros de intereses 60.786,71 340,55
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (925.336,42) (433.761,74)
Pagos por inversiones (2.589.247,29) (472.197,85)
Empresas del grupo y asociadas (8) (2.460.062,07) (233.340,55)
Inmovilizado intangible (6) 0,00 (4.356,00)
Inmovilizado material (5) (4.297,98) (100.612,59)
Otros activos financieros (8) (124.887,24) (133.888,71)
Cobros por desinversiones 1.663.910,87 38.436,11
Empresas del grupo y asociadas (8) 1.647.348,42 27.286,49
Otros activos financieros (8) 16.562,45 11.149,62
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 10.764.449,70 5.762.216,40

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

10.029.980,16

5.688.128,05

Emisién de instrumentos de patrimonio (8) 157.484,71 19.820,00
Amortizacién de instrumentos de patrimonio (8) (95.597,21) (30.524,30)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (14) 9.968.092,66 5.698.832,35
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 734.469,54 74.088,35
a) Emisién 783.847,31 136.465,32
Deudas con entidades de crédito 5599,744,85 0,00
Dudas con empresas del grupo, asociadas y soclos (8) 30.000,00 0,00
Otras deudas (8) 154.102,46 136.465,32

a) Devolucién y amortizacién de (49.377,77) (62.376,97)
Otras deudas (8) (49.377,77) (62.376,97)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE TIPOS DE CAMBIO 0,00 0,00
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (2.607.356,52) (829.806,47)

Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

5.728.567,87
3.121.211,35

6.558.374,34
5.728.567,87
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“"AGINTZARI, SOCIEDAD COOPERATIVA DE INICIATIVA SOCIAL"”
MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE 2024

1. ACTIVIDAD DE LA COOPERATIVA
a) Constitucién

AGINTZARI SOCIEDAD COOPERATIVA DE INICIATIVA SOCIAL (en adelante, Agintzari) se constituyd como
cooperativa por un tiempo indefinido, el 23 de septiembre de 1991.

La cooperativa es declarada de Iniciativa Social y de Utilidad Publica por el Gobierno Vasco el 26 de junio y 4

de septiembre del afio 2000, respectivamente. Asimismo, con fecha 24 de junio de 2014 Agintzari es declarada

de interés social por el Gobierno Vasco.
b) Domicilio social

La cooperativa tiene su domicilio social en Avenida Ramon y Cajal, 48 Bilbao (Bizkaia) y estd inscrita en el
Registro de Cooperativas de Euskadi delegacion territorial de Bizkaia en el folio BI-503, asiento n°4.

c) Régimen Legal

La ley 11/2019, de 20 de diciembre, de Cooperativas de Euskadi, por la Ley 5/2021 de 7 de octubre de
modificacién de la Ley 11/2019, de 20 de diciembre, asi como por los demas preceptos legales en vigor y por
sus propios Estatutos Sociales.

d) Actividades

Su objeto social es prestar y promocionar servicios diversificados en el ambito socio - comunitario con el fin
de satisfacer necesidades de la comunidad.

Su actividad consiste en el desarrollo de dicho objeto social reflejado en los estatutos de la cooperativa.
La actividad actual de Agintzari coincide con su objeto social.
e) Grupo cooperativo por colaboracién

AGINTZARI constituyé una Cooperativa de sequndo grado BOGAN, S. Coop., con el objetivo de consolidar el
proyecto social como grupo cooperativo de colaboracién. (se detallan en la Nota 8.5).

f) Moneda

La moneda funcional con la que opera la empresa es el Euro.

Agintzari - Memoria Ejercicio 2024



2. BASES DE PRESENTACION

2.1.  Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2024 adjuntas han sido formuladas por el Consejo Rector a partir de los
registros contables de Agintzari, S. Coop., a 31 de diciembre de 2024 y en ellas se han aplicado los
principios contables y criterios de valoracidon recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifica
dicho Plan y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable y la Orden EHA 3360/2010, de
21 de diciembre sobre los aspectos contables de las Sociedades Cooperativas y el resto de disposiciones
legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de la Cooperativa.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Asamblea General Ordinaria de Socios,

estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Asamblea General Ordinaria de Socios,
el 1 de junio de 2024.

2.2, Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Agintzari S. Coop. ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de entidad en funcionamiento, no
existiendo riesgo de continuidad de la actividad y sin que exista ningln tipo de riesgo importante que

pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos del ejercicio.

La actividad de la Cooperativa se desarrollada segtin el presupuesto ordinario anual (Nota 23) elaborado
por el Consejo Rector. Los gastos en que se incurren, de acuerdo con su objeto social, son sufragados
principalmente con los ingresos por la prestacion de sus servicios sociales. El 97% de sus ingresos
provienen de Entidades Publicas.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccion realice estimaciones contables relevantes,
juicios, estimaciones e hipdtesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas y al importe de

los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipdtesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia historica u otros hechos
considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el resultado de las
cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no determinables de
una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y juicios
se evallian continuamente.

Agintzari - Memoria Ejercicio 2024
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Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto sobre la posicién financiera o el rendimiento operativo es material.
Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Cooperativa con la mejor informacion
disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del sector, es posible
que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Cooperativa a modificarlas en los siguientes
ejercicios. De acuerdo con la legislacion vigente se reconocerd prospectivamente los efectos del cambio
de estimacion en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacién las principales estimaciones y juicios realizados por la Cooperativa:
- Vida (til de los activos materiales e intangibles (Nota 5 y 6)
- Aplicacion de las subvenciones concedidas (Nota 15),

- Provisiones y contingencias (nota 13), y
- Aplicacién del Fondo de Educacion (Nota 10)

2.3, Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado
de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.
Asimismo, la informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2024 se presenta, a efectos

comparativos con la informacion del ejercicio 2023.

La cooperativa estd obligada legalmente a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023,
Ambos han sido auditados.

2.4. Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en la
cuenta de pérdidas y ganancias o en el estado de cambios en el patrimonio neto.

2.5, Elementos recogidos en varias partidas
No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.
2.6. Cambios en criteri ntables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.7. Correccién de errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores
detectados en el ejercicio.

Agintzari - Memoria Ejercicio 2024



2.8.  Importancia relativa

Agintzari

©oeo ©

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los

estados financieros u otros asuntos, la Cooperativa, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General

Contable, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del ejercicio

2024.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado por parte del Consejo Rector es la siguiente:

a) Base de reparto

Base de Reparto

Ejercicio 2024

- Excedente de la Coperativa

Ejercicio
2023 |
(183.881,27) 46.466,91

- Dotacién COFIP 0,00 5.162,99
TOTAL (183.881,27)| 51.629,90
b) Distribucidn
Ejercicio Ejercicio
Aplicacién 2024 2023
- COFIP 0,00 5.162,99
- A Fondo de Reserva Obligatorio 0,00 10.325,98
- A Fondos de Reserva por aplicacion de NPGC (2.431,94) 0,00
- A Fondos de Reserva Voluntarios Irrepartibles 181.449,33 36.140,93

La cooperativa por ser de iniciativa social y sin animo de lucro no puede distribuir retornos cooperativos,

pues sus Estatutos y la normativa a la que estd sujeta, recogen expresamente:

a) Que los resultados positivos que se produzcan en un ejercicio econémico no podran ser

distribuidos entre sus socios y tendran que destinarse a la realizacion de sus fines.

b) Que las aportaciones de los socios al capital social, tanto obligatorias como voluntarias, no

podran devengar un interés superior al interés legal del dinero, sin perjuicio de la posible

actualizacion de las mismas.

Ambos requisitos se cumplen en los ejercicios 2024 y 2023.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

4.1. Inmovilizado Intangible

Bajo el epigrafe de “Propiedad Industrial” se incluyen los gastos de Registro de marca, y el dominio

Agintzari, S. Coop., asi como los gastos de la imagen corporativa.

Agintzari - Memoria Ejercicio 2024
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Bajo el epigrafe de “Aplicaciones informaticas” se recogen bienes valorados al precio de adquisicién. Los
costes de renovacién, ampliacién o mejora en bienes existentes que alargan la vida (Gtil de dichos activos
se capitalizan. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el momento en que
se producen.

Los activos intangibles son activos de vida til definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente en
funcién de la vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso

se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.
El porcentaje de amortizacion aplicado es del 25%.
En el ejercicio 2024 la cooperativa no ha registrado pérdidas por deterioro de inmovilizado intangible.

4.2. Inmovilizado Material

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccion que incluye, ademas del importe facturado
después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente
relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y
derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares.

La cooperativa no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de
futuro.

La cooperativa incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a
un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccién o produccién.

El Consejo Rector de la cooperativa considera que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la Sociedad,
se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar
a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida (til de los bienes, son incorporados
al activo como mayor valor del mismo.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada estimando un
valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Agintzari — Memoria Ejercicio 2024 10
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Descripcion % Anual
- Construcciones 3%
- Instalaciones técnicas 15% - 25%
- Mobiliario 10% - 15%
- Equipos procesos de informacion 25%
- Otro inmovilizado 15%

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Cooperativa revisa los importes
en libros de sus activos materiales para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula
con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).

En el ejercicio 2024 Agintzari S. Coop. no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados
materiales.

4.3. Arrendamientos operativos

La Cooperativa actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta
de pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la vida del contrato.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos

los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.
4.4. Instrumentos financieros

La Cooperativa tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan
lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento
de patrimonio en otra empresa. Se consideran, por tanto, instrumentos financieros, los siguientes:

a) Activos financieros:
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios.

- Otros activos financieros: depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal.

b) Pasivos financieros:
- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios.
- Deudas con entidades de crédito.

- Otros pasivos financieros: deudas con personal.
4.4.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso
cuando esté admitido a negociacion en un mercado organizado, si la entidad mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo
contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente
son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que

Agintzari - Memoria Ejercicio 2024 11



Agintzari

2000 ©

la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter general, se
incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de tréfico de la entidad con
cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
entidad). Es decir, dentro de esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos
valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que la entidad tiene intencion y capacidad de
conservar hasta su vencimiento.

- Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mds los costes de transaccidn
que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asl como
los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan en la

cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la entidad analizara si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

- Deterioro: La entidad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de un
grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados

futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo

de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificaciéon en alguna de
las restantes categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos
para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la entidad
puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria.

- Valoracién inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccion que les sean

directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
- Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por su valor razonable,
imputandose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en
instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por referencia a un precio
cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacion fiable
del mismo.

Se incluirdn también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacién
fiable de su valor razonable.

- Valoracion inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

- Valoracion posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

- Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.
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La entidad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién de los
que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la entidad
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la entidad
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del
patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la
valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la entidad
participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las
cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cddigo de Comercio y sus
normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversién,
se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

4.4.2. Reclasificaciéon de activos financieros

Cuando la entidad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo,
reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los apartados
anteriores de esta norma. La reclasificacién de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un
cambio en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

= Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al contrario.

= Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

= Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
y, al contrario.

» Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la categoria
de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al contrario.
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4.4.3. Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos
financieros valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los
ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando
han surgido los derechos para la entidad a su percepcion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como
el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor
contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo exclusivamente a los
beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion,
salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una

recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.
4.4.4. Baja de activos financieros

La entidad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho
se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes
de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo, mds cualquier importe acumulado que se haya
reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja

dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la entidad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.4.5. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a la

vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.
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4.4.6. Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos
financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y
los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comtn también se
incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

- Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. No obstante,
los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar por su valor

nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Valoracién posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

4.4.7. Baja de pasivos financieros

La entidad dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se haya extinguido;
es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

4.4.8. Fianzas entregadas y recibidas

Los depésitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o cobro
anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, de
acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracion el
comportamiento estadistico de devolucion.
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